
3MD5020 - Structuration et Gestion
d'actifs

Responsables : Thomas CHEDRU , Yann MOYSAN
Langues d’enseignement : FRANCAIS
Campus où le cours est proposé : CAMPUS DE PARIS - SACLAY
Nombre d’heures d’études élèves (HEE) : 40
Nombre d’heures présentielles d’enseignement (HPE) : 24
Année académique : 2024-2025
Niveau avancé : non

Présentation, objectifs généraux du cours :
Les Marchés de Capitaux regroupent les activités de financement (bancaire, obligataire, actions,
titrisation), d’investissement (Produits structurés, Dérivés actions, taux, hybrides, Gestion d’Actifs),
ou de couverture de risques (Taux, Change, Crédit, Actions) pour le compte de clients diversifiés :
Retail/ Banques Privées, Entreprises, Institutions financières (Assurances, Banques, Fonds de
pension, …).

L’objectif du cours est d’apporter des connaissances appliquées et pratiques des produits Structurés
Cross Asset et des problématiques aujourd’hui au cœur des salles de Marchés (Réglementation, CVA,
Risk management, ...). Dispensé par des professionnels de l’Ingénierie financière il se veut interactif
et orienté sur la pratique au Day to Day du métier de Structuration.

Période(s) du cours (n° de séquence ou hors séquence) :
SM10

Prérequis :
Le cours requiert d'avoir des notions de pricing des produits dérivés (Black&Sholes).
Le cours de Modèles stochastiques en finance est un pré-requis.

Plan détaillé du cours (contenu) :
·       Produits Structurés fonctionnement et conception / Produits ""classiques"" et problématiques de
pricing et gestion
·       Fixed income et Inflation : dynamique des taux et produits dérivés
·       Les Dérivés sur fonds et la gestion Coussin
·       Gestion de portefeuille : Actifs Sous-Jacents et techniques d’allocation
·       Les sous-jacents ""innovants"" et les problématiques de pricing et gestion qu'ils engendrent
·       Risque de Crédit : Produits - Crise / réglementation et Impacts sur les Dérivés
·       Hybrides et Comodities 

Déroulement, organisation du cours :
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Cours et Travaux Pratiques (24h)

Organisation de l'évaluation :
Examen écrit / QCM
Projet : Design d'un Produit structuré / Portefeuille d'actifs (Python)

Bibliographie :
[1] Options, futures, and other derivatives  - John C. Hull 
[2]  Finance de marché: Instruments de base, produits dérivés, portefeuilles et risques – Patrice
Poncet / Roland Portrait
And many articles and publications to be discussed.
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